
Â. Í. Áóãîðñêèé, À. Ã. Ñåðãèåíêî

Íåéðîñåòåâîå ìîäåëèðîâàíèå ôàêòîðîâ,
âëèÿþùèõ íà âîëàòèëüíîñòü öåííûõ áóìàã

Ñåãîäíÿ àêòóàëüíûì ñòàíîâèòñÿ ðåøåíèå çàäà÷è ðàñ÷åòà ñïåöèàëüíîãî èíäåê-
ñà âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ — âîçìóùåíèÿ, äèíàìèêà êîòîðîãî íå òîëüêî ïîçâîëèò îöå-
íèòü ýôôåêòèâíîñòü âëèÿíèÿ ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ðûíîê öåííûõ áóìàã,
íî è äàñò âîçìîæíîñòü ó÷åñòü âñåñòîðîííþþ èíôîðìàöèþ ïðè ïîñòðîåíèè ïðî-
ãíîñòè÷åñêèõ ìîäåëåé.

Ñîñòîÿíèå ôîíäîâîãî ðûíêà ÿâëÿåòñÿ âàæ-

íåéøèì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì çäî-

ðîâüå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Â ñâÿçè ñ ýòèì

ðàáîòà àíàëèòèêîâ â ñôåðå òîðãîâ öåííûìè

áóìàãàìè òðåáóåò áîëüøèõ èíòåëëåêòóàëüíûõ,

à çà÷àñòóþ è ýìîöèîíàëüíûõ ðåñóðñîâ. Òðåé-

äåð, ïðîãíîçèðóÿ áóäóùåå ðàçâèòèå öåí, òàê

èëè èíà÷å âíîñèò ñóáúåêòèâíîå íà÷àëî, îñíî-

âàííîå íà åãî îïûòå, çíàíèÿõ, èíòóèöèè. Äå-

ëàÿ ïðîãíîç, ó÷àñòíèêè ðûíêà íå ðóêîâîäñòâó-

þòñÿ êàêèì-ëèáî îäíèì ïðàâèëîì, èìåÿ â çà-

ïàñå íåñêîëüêî ñöåíàðèåâ äåéñòâèÿ.

Â ïðîöåññå òîðãîâûõ îïåðàöèé ýêñïåðòû

îòñëåæèâàþò îãðîìíûå ïîòîêè èíôîðìàöèè,

ïûòàÿñü îáíàðóæèòü ëþáûå ñèìïòîìû èçìå-

íåíèÿ ñèòóàöèè íà ðûíêå. Çàëîãîì óñïåøíîé

òîðãîâëè ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå è ïðàâèëü-

íàÿ îöåíêà áëàãîïðèÿòíûõ (íåáëàãîïðèÿòíûõ)

ôàêòîðîâ, ñïîñîáíûõ èçìåíèòü ñîñòîÿíèå öåí.

Èñïîëüçîâàíèå ìàòåìàòè÷åñêîãî àíàëèçà ïî-

çâîëèëî áû îáúåêòèâèðîâàòü ýòè ïðîöåññû.

Ïðè÷èíîé ìèðîâîãî êðèçèñà ÿâèëàñü ãëî-

áàëüíàÿ ïåðåêàïèòàëèçàöèÿ ôîíäîâûõ ðûí-

êîâ. Ïåðåêàïèòàëèçèðîâàííûìè îêàçàëèñü

ðûíêè è ðàçâèòûõ, è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí.

Â ñâÿçè ñ èçìåíåíèÿìè â ìèðîâîé ýêîíîìè÷å-

ñêîé ñèñòåìå âûðàáàòûâàþòñÿ íîâûå ñòðàòå-

ãèè ïðîâåäåíèÿ òîðãîâûõ îïåðàöèé.

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî íåéðîííûå ñåòè äàâíî

çàðåêîìåíäîâàëè ñåáÿ êàê ãèáêèé èíñòðóìåíò

ïðîãíîçèðîâàíèÿ, èõ ïðèìåíåíèå íà ïðàêòèêå

íå âñåãäà ìîæåò òî÷íî ñìîäåëèðîâàòü áóäó-

ùåå ðàçâèòèå ðûíêà. Êðîìå òîãî, ïðîãðàìì-

íàÿ ðåàëèçàöèÿ ñåòåé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé

«÷åðíûé ÿùèê», ïîýòîìó ýêñïåðò íå ìîæåò

â ïîëíîé ìåðå ïîâëèÿòü íà êà÷åñòâî ïðîãíî-

çà. Ðàññìàòðèâàåìàÿ â äàííîé ñòàòüå ìåòîäèêà

ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü îáó÷àþùóþ âûáîð-

êó òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû àíàëèòèê â ðàáîòå

ñ íåéðîííûìè ñåòÿìè ìîã â ïîëíîé ìåðå ïðè-

ìåíÿòü ñâîè çíàíèÿ è îïûò.

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ôîíäîâîãî ðûíêà ñâÿ-

çàíî ñ ðÿäîì ïðîöåññîâ è ÿâëåíèé, ôîðìè-

ðóþùèõ ðûíî÷íûå ìåõàíèçìû è îäíîâðåìåí-

íî âëèÿþùèõ íà èõ ðàáîòó. Òàêîãî ðîäà ÿâëå-

íèÿ è ïðîöåññû áóäåì íàçûâàòü ôàêòîðàìè,
âëèÿþùèìè íà âîëàòèëüíîñòü. Ê íèì îòíî-

ñÿòñÿ ýêîíîìè÷åñêèå, ïîëèòè÷åñêèå, ñîöèàëü-

íûå, ïñèõîëîãè÷åñêèå è ôîðñ-ìàæîðíûå ôàê-

òîðû.

Ïîïûòêà îöåíêè ïîäîáíûõ ôàêòîðîâ è ïðèâ-

íåñåíèå ó÷åòà èõ âëèÿíèÿ â ìîäåëèðîâàíèå

ïðîãíîçà ïîçâîëèò ýêñïåðòàì ñîåäèíÿòü ýëå-

ìåíòû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà ñ ôóíäàìåíòàëü-

íûì. Ðåçóëüòàòîì ñòàíåò ñèíåðãèÿ ñëîæíûõ

âû÷èñëèòåëüíûõ îïåðàöèé ñî çíàíèÿìè àíà-

ëèòèêà. Ýòî ïîçâîëèò íå òîëüêî äåëàòü ïðî-

ãíîçû ñ ó÷åòîì ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ, íî è ñî-

êðàòèò âðåìÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà îïåðàòîðà âîçìóùåíèÿ

Âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå çíà÷åíèé

êîòèðîâêè â íåêîòîðûå ìîìåíòû âðåìåíè

j T%� �0.. , ãäå T — êîíå÷íûé ìîìåíò âðåìåíè)

áóäåì îïðåäåëÿòü ÷èñëîâûìè çíà÷åíèÿìè íå-

êîòîðîé âåëè÷èíû, êîòîðóþ â äàëüíåéøåì íà-

çîâåì âîçìóùåíèåì Ij. Îñíîâíàÿ èäåÿ ïîñòðîå-
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